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ANDELSPROSPEKT 1

MERKUR PAVIRKER SAMFUNDET
[ MERE BAREDYGTIG RETNING.

DET GOR VI GENNEM BANKVIRKSOMHED
—OG DET HAR VI SNART GJORT 125 AR.

INVESTER I FREMTIDEN -

VAR MED TIL AT TEGNE KAPITALGRUNDLAGET
FOR DE KOMMENDE ARS UVIKLING.
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MERKUR HAR OVER SNART 25 AR OPBYGGET EN SZARLIG KOMPETENCE INDENFOR
DE UDLANSOMRADER VI ARBEJDER MED.

De vigtigste er:

*BO-, ARBEJDS- 0G UDDANNELSES MULIGHEDER FOR
SAMFUNDETS SVAGE GRUPPER:
UDVIKLINGSHAMMEDE, SOCIALT BELASTEDE, SENT
UDVIKLEDE, HANDICAPPEDE, MISBRUGERE M.FL.

*@KOLOGISK 0G BIODYNAMISK JORDBRUG

* PRODUKTION 0G DISTRIBUTION AF @KOLGISKE
FODEVARER

*FRIE SKOLER, BARNEHAVER 0G
UDDANNELSESINSTITUTIONER

*@KOLOGISK BYGGERI, BO- 0G LANDSBYFALLESSKABER

*VEDVARENDE ENERGI
* KUNST 0G KULTUR

* MILJOVENLIG PRODUKTION

MERKURS OPGAVER

Merkur arbejder for:

<At det enkelte menneske i frihed far de bedste betingelser for at
udvikle sine evner og dermed bringes i stand til at handle ud fra
egen indsigt. Derfor finansierer vi frie skoler, undervisnings-
institutioner og kulturelle initiativer, ogsa for f.eks. udviklings-
haemmede og andre sarlige grupper.

*At alle mennesker behandles ligevaerdigt. Derfor finansierer vi
nye, tidssvarende ejerformer og sociale faellesskaber indenfor
bl.a. landbrug, produktion, handel og bosatning; projekter for
socialt belastede bgrn og unge, eller projekter for udviklings-
hammede bgrn og voksne.

*At produktion og forbrug afspejler samfundets og den enkeltes

Eller kort sagt:

Vi gnsker at arbejde hen imod en situation, som vi anser for
ideel: Hvor den enkelte ud fra egen indsigt p& vaerdig vis dakker
andres behov.

Merkurs udlansvirksomhed til projekter er transparent. Pa vores
hjemmeside offentligggr vi de virksomheder, institutioner m.m. vi
finansierer. P& den made kan du se, hvad dine penge bliver brugt
til, mens Merkur har ansvaret for dem.

Merkur vokser - gennem arene har vi gennemgdende gget
aktiviteterne og forretningsomfanget med mellem 15 og 25 %.
Det er vores vurdering, at baeredygtige Igsninger pa tidens store
udfordringer i de kommende ar vil blive mere og mere efter-

Udover gennem tiden at have finansieret over 1.000 forskellige virksomheder, institutioner og projekter indenfor
disse omrader, fungerer Merkur som dagligt pengeinstitut for ca. 11.000 kunder over hele Danmark, savel private
som foreninger, fonde, firmaer og institutioner.

reelle behov og foregdr under hensyntagen til mennesker, natur
og miljg. Derfor finansierer vi gkologisk og biodynamisk land-
brug, vedvarende energi og baredygtig produktion og handel.

spurgt - fordi de er ngdvendige. Denne vaekst krzever kapital.
Derfor er det vort mal at gge andelskapitalen med mindst 15
mio. kr. i 2006



ALLE KAN VARE MED

SIKKERHED 0G STABILITET
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ALLE KAN VARE MED

DET ER LET AT BLIVE ANDELSHAVER I MERKUR. DU KAN K@BE ANDELE FOR ENTEN FRIE MIDLER
ELLER MIDLER FRA DIN PENSIONSOPSPARING I ET PENGEINSTITUT.

LANGT DE FLESTE HAR EN SAKALDT SP-OPSPARING HOS ATP — EN TVUNGEN OPSPARINGSORDNING,
SOM FUNGEREDE I NOGLE AR, MEN SOM NU ER SAT I BERO I HVERT FALD TIL 0G MED 2007.
AFHZENGIG AF INDKOMST STAR DER TYPISK 10-30.000 KR. PA DIN SP-OPSPARING.

DIN SP-OPSPARING KAN FLYTTES TIL MERKUR O0G INVESTERES I ANDELE — DET ER DA NEMT!

SOLVENSPROCENT RESULTAT EFTER SKAT (MIO KR.)

18 -

RESULTAT EFTER SKAT

SOLVENSPROCENT

16 -

2006 2007 2006 2007
BUDGET  BUDGET BUDGET  BUDGET

MERKUR ANDELE SZATTER TEMPO PA
UDVIKLINGEN

At kgbe andele i Merkur er en meget effektiv made at fremme en
baeredygtig samfundsudvikling. Hver gang der indskydes 1.000
kr., skabes der basis for udl&n op til 12.000 kr. til et gkologisk,
socialt eller kulturelt initiativ, jf. nendenfor om sikkerhed og
stabilitet.

Se mere om de praktiske forhold leengere fremme i prospektet.

MERKUR UDSTEDER TO TYPER ANDELE

A-ANDELE

hvor afkastet ikke tilfalder andelshaverne, men forbliver i
Merkur som selvejende basiskapital. A-andele benyttes, ndr den
primaere interesse for investoren ikke er afkastet, men udvikling-
en af Merkur som institution og funktion i samfundet. Endvidere
anvendes A-andele ofte i situationer, hvor lantagere tegner
andele i Merkur. Denne del af A-kapitalen udggr en form for
solidarisk element mellem [&ntagerne og bidrager desuden til en
kontinuerlig omsaetning af andele

B-ANDELE

hvor afkastet tilfalder andelshaverne ved en veerdiregulering i for-
hold til Merkurs gkonomiske resultater. B-andele benyttes, ndr inve-
storen vaegter sdvel afkast som en baredygtig samfundsudvikling.

SIKKERHED O0G STABILITET

En investering i Merkur betyder en spredning af risikoen pa flere
hundrede projekter — noget som ellers er vanskeligt at opna,
hvis man vil investere i baeredygtig udvikling. Merkurs saerlige
kompetence indenfor vort arbejdsfelt — opbygget gennem snart
25 ar — ggr, at Merkurs tab p& udl&n har kunnet holdes pa et
begraenset niveau.

Merkur har i opbygningsfasen tilstraebt en hgj solvensprocent pa
ca. det dobbelte af lovens krav pd 8 %. I disse ar, hvor Merkur
er blevet stgrre, er behovet for solvensmeessig overdaekning
mindre, og vi tilstraeber i vor nuvaerende udviklingsfase at holde
solvensen pé ca. 12 %, eller 50 % hgjere end lovens krav.

Det betyder i praksis, at andelskapitalen skaber basis for et
udlan, der er 8 gange sa stort som kapitalen.

MAL FOR AFKAST

Merkurs malsatning er at konsolidere andelskassen pd et for-
nuftigt niveau, samtidig med at indlanere, |&ntagere, medarbej-
dere og det omgivende samfund far gavn af Merkurs virksomhed.

Merkur tilstreber, at forrentningen af egenkapitalen efter
Merkur har betalt selskabsskat i gennemsnit over en arraekke
ligger pa linje med eller lidt over den 10-arige obligationsrente.
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NETVAERK

NETVAERK

Foto: Sandberg / sPress

NETVARK 0G SAMARBEJDSPARTNERE

Baredygtig bankvirksomhed er et tema i store dele af verden, og Merkur fglger
udviklingen og deltager i erfaringsudveksling og opbygning af konkret samarbejde.

Herunder er nogle vigtige netvaerk og samarbejdspartnere i og udenfor Danmark:

INAISE

International Association of Investors in the Social Economy

Netveerk af banker og finansieringsinstitutter fra Europa

og resten af verden, der alle pd forskellig made har en
samfundsmaessig dimension i deres arbejde.

Merkurs direktgr er for tiden vicepraesident i organisationen.

TRIODOSBANK

Europas stgrste alternative bank med afdelinger i Holland,
Storbritannien, Belgien og Spanien. Triodos gruppen forvalter
over 17 mia. kr. og banken har en egenkapital pr. 31.12.2005
pa& nasten 900 mio. kr. Triodosbhank har medvirket ved finans-
ieringen af stgrre projekter sammen med Merkur.

@ Red Barnet

Save the Children Denmark

GLS GEMEINSCHAFTSBANK

Tysklands og Europas fgrste alternative bank, hvis historie gar
tilbage til 1960’erne. Bl.a. har banken udviklet en enestdende
formidling og forvaltning af gavekapital.

GLS Gemeinschaftsbank har medvirket ved finansieringen af
stgrre projekter sammen med Merkur.

REALKREDIT

For at kunne yde realkreditlan til vore kunder samarbejder vi
med tre danske realkreditinstitutter: Totalkredit (private boliger,
sommerhuse), DLR Kredit (landbrug og erhvervsvirksomheder
m.m.) og LR Kredit (skoler og institutioner). Samarbejdet sikrer
vore kunder gode og konkurrencedygtige beldningsmuligheder til
deres ejendomme.

NEPENTHES

- ansvarlig indsats for verdens skove

STOTTEKONTI

Merkur tilbyder saerlige stgttekonti, hvor der udover en beskeden
rente til indskyderen ogsa tilfalder et stgttebidrag til en miljg-
eller humanitaer organisation. S&danne stgttekonti tilbydes i
samarbejde med WWF Verdensnaturfonden, Red Barnet, Nepen-
thes, Mellemfolkeligt Samvirke, Organisationen for Vedvarende
Energi og STS International Solidarity.

FAIR TRADE

Merkur har i samarbejde med en raekke organisationer udviklet
en sarlig opsparingskonto, Verdenshandelskontoen, der fungerer
som basis for ydelse af kreditter til fremme af retfeerdig handel
(Fair Trade) med eksportgrer i udviklingslande.

( O Mellemfolkeligt Samvirke

OPERATION DAGSVARK

Gymnasieelevernes &rligt tilbagevendende indsamling til
fordel for et udviklingsprojekt i et af verdens fattige lande er
mangedrig kunde i Merkur. Vi har udvidet samarbejdet med
en sarlig kontotype til unge, som indebaerer en arlig stgtte fra
Merkur til Operation Dagsveerk.

EKOBANKEN O0G CULTURA BANK

I henholdsvis Sverige og Norge arbejder vore kolleger i Eko-
banken og Cultura Bank med opbygningen af en bankvirksom-
hed, der i alt veesentligt kan sammenlignes med Merkurs. De
tre skandinaviske banker har et teet samarbejde om bl.a. stgrre
laneprojekter, personaleudvikling m.m.

ORGANISATIONEN FOR 0 V E
VEDVARENDE ENERG! >&

X
International Solidarity



PRAKTISKE OPLYSNINGER

PRAKTISKE OPLYSNINGER

9

PRAKTISKE OPLYSNINGER

HVAD ER ANDELE?

Merkur er et pengeinstitut organiseret som andelskasse, og den
basiskapital, der ligger til grund for vores virksomhed, kaldes
andelskapitalen. Det svarer til aktiekapitalen i en bank.

Andelkapitalen skabes af de mennesker, foreninger, institutioner
og andre som kgber andele. Pr. december 2005 har Merkurs over
2100 andelshavere tegnet en andelskapital pd 66,9 mio. kr.

TO TYPER ANDELE

I Merkur findes to typer andele: A- andele og B-andele.
Forskellen er, at A-andelene er uden afkastmulighed - og er
dermed kapital med et ideelt sigte, nemlig udviklingen af Merkur
som funktion i samfundet. B-andelenes kurs (vaerdi) opskrives
derimod i takt med andelskassens resultater og giver dermed
mulighed for et afkast.

STEMMERET

Som andelshaver bliver du indbudt til at deltage i Merkurs &rlige
generalforsamling. Hver andelshaver har én stemme, uanset
antallet af andele - det er en vigtig del af andelsprincippet.
Generalforsamlingen vaelger et repraesentantskab, der igen veel-
ger Merkurs bestyrelse.

RISIKO 0G OVERSKUDSMAL

Andelskapital er IKKE indldn, selvom den kan fungere som en
langsigtet opsparing. Det betyder, at andele er risikovillig kapital
og derfor IKKE er omfattet af indskydergarantifondens regler.
Men du haefter kun for det belgb, du har kgbt andele for, og har
derudover ingen hzftelser.

Merkur ggr meget for at begraense risikoen. I praksis er risikoen
for at tabe penge begranset. I Merkur har vi en forsigtig udlans-
politik, der er baseret pa en langsigtet vurdering af projekternes

styrke gkonomisk, miljgmeessigt og socialt. Vi arbejder med en
hgj grad af sikkerhedsstillelse og er grundige ved vurderingen af
deltagernes ansvarlighed.

Vi foretager ikke spekulation, hverken i valuta eller vaerdipapirer.

P& dette grundlag har Merkur kunnet udgve sin virksomhed med
et begraenset tab pd udl@nsprojekter, der set over en arrakke
ikke er hgjere end hos andre pengeinstitutter af tilsvarende stgr-
relse. Merkur er som alle andre danske pengeinstitutter omfattet
af finanstilsynets overvagning og kontrol.

Det er ikke Merkurs mal at tjene s& mange penge som muligt

- men derimod at drive en virksomhed som alle parter kan veere
tilfredse med. Parter er i denne forbindelse andelshavere, indlan-
ere, l&ntagere og medarbejdere. 0gsé det omgivende samfund far
sin del, dels i form af skatter, dels i form af den ekstra veerdi,
som tilfgres samfundet via de almennyttige projekter.

AFKASTB-ANDELE (%P A.)

\ O] AFKASTB-ANDELE (% PRA.)
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Merkur tilstreeber et overskud, der dels giver en passende
konsolidering af virksomheden, der kan tjene som buffer for
uforudsete haendelser, dels giver en forrentning af kapitalen, der
kan sammenlignes med den 10-arige obligationsrente.

Merkur har ikke oplevet &r med underskud, men det kan
naturligvis ikke udelukkes, at dette vil kunne ske i fremtiden.
I sd fald vil B-andelens kurs blive lavere.

HVEM KAN K@BE ANDELE?

Alle kan kgbe andele - private, virksomheder, foreninger og insti-
tutioner. Det er ikke ngdvendigt at vaere kunde i Merkur, ligesom
vi heller ikke stiller krav om, at kunderne skal veere andelshavere.
Ved en enkelt andelshavers kgb af andelskapital svarende til
mere end 10% af den samlede andelskapital, skal kgbet godkend-
es af Merkurs bestyrelse og af Finanstilsynet.
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KAN ANDELE SALGES IGEN?

Merkur kgber kun andelene tilbage, hvis vi samtidig kan udstede
nye andele til andre. Merkur forestdr denne formidling, og
normalt gar der ikke mange dage fgr et salg kan effektueres,
men der kan gd lidt leengere tid, afhaengig af antallet af kgbere
og selgere og afhaengigt af, hvor stor en andel, der gnskes solgt.
Andelene salges i den raekkefglge, salgsgnskerne indgar.

A- ELLER B-ANDELE?

Er din interesse centreret omkring det ideelle i Merkurs virk-
somhed og er du ikke interesseret i et gkonomisk kontant afkast
af andelene til dig selv, skal du vaelge A-andele.

De kgbes og seelges til kurs 100, og andelskassens frie reserver
(som ikke ejes af nogen) tilfgres hvert &r en andel af &rets resul-
tat, som svarer til A-kapitalens andel af den samlede kapital.

Vil du gerne have mulighed for at fa et rimeligt afkast af din
investering i Merkur, f.eks. i tilknytning til pensionsopsparing,
samtidig med at du stgtter opbygningen af Merkurs virksomhed,
skal du veelge B-andele.

B-andelene modtager ikke noget kontant udbytte hvert ar, men
deres veerdi (kurs) fastseettes med baggrund i Merkurs resul-
tater. Har Merkur f.eks. et &r haft et overskud, der forrenter

den samlede egenkapital med 4%, vil B-andelens veerdi blive
opskrevet tilsvarende, eksempelvis fra kurs 100 til kurs 104.
Kursen fastseettes ved bestyrelsens godkendelse af &rsregnskabet.

For kgb og salg af B-andele aret igennem fastseetter bestyrelsen
en kurs hver den 20. januar, 20. april, 20. juli og 20. oktober.
Disse kurser fastseettes ud fra en vurdering af Merkurs kvartals-
resultater og et skgn for udviklingen resten af aret.

B-andelshaverne far én gang arligt oplysning om den endelige
kurs samtidig med indbydelsen til generalforsamlingen.

SKATTEFORHOLD

Det fglgende geelder kun for skattepligtige. For institutioner eller
foreninger, der ikke er skattepligtige, er der heller ingen beskat-
ning af afkastet fra Merkurs B-andele.

A-andele indebarer ingen skattemaessige konsekvenser,
da der ikke er noget afkast.

B-andelenes afkast skal for personer beskattes som aktieind-
komst, uafhangigt af, hvor leenge man har ejet dem. Beskatning-
en sker fgrst ndr afkastet realiseres, dvs. ndr andelene salges.
Skattereglerne for 2006 fremgdr af skemaet nedenfor.

Beskatningen af afkast i en pensionsordning er anderledes.
1

ANDELE O0G PENSIONSOPSPARING

Bade A- og B-andele kan anvendes som pensionsopsparing i
tilknytning til en kapital-, rate- eller selvpension. Op til 20 %

af pensionskontoens indestdende kan anvendes til tegning af
Merkur-andele, dog sdledes at der altid kan kgbes for et belgb
svarende til et rs maksimalindskud pd kapitalpension (2006:
42.000 kr.). Andelene vil s tilhgre pensionsopsparingen og kan
sazlges, senest ndr pensionskontoen til sin tid skal udbetales. Der
kan investeres i andele, uanset om pensionsordningen befinder
sig i Merkur eller i et andet pengeinstitut. Afkast af B-andele i
en pensionsordning beskattes Igbende med 15 % af vaerdistigning-
en. Dette svarer til den generelle beskatning af pensionsafkast.

AFKAST

TAB

PERSONER, UANSET EJERTID

BESKATTES SOM AKTIEINDKOMST. AFKAST
OP TIL 44.300 KR. BESKATTES MED 28 %
AFKAST DERUDOVER BESKATTES MED 43 %

FRADRAG I ANDEN AKTIEINDKOMST PA IKKE-B@RS-
NOTEREDE ANDELE/AKTIER. SKATTEV/ARDI AF
NEGATIV AKTIEINDKOMST MODREGNES I SKAT
AF ANDEN INDKOMST. UDBYTTESKAT REFUNDERES.

SELSKABER, UNDER 3 ARS EJERTID SKATTEPLIGTIG MODREGNES I FORTJENESTE PA
ANDRE ANDELE/AKTIER EJET
UNDER 3 AR. KAN FREMFORES TIL
KOMMENDE INDKOMSTAR.

SELSKABER, MINDST 3 ARS EJERTID SKATTEFRI IKKE FRADRAGSBERETTIGET
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DIVERSE

Andelskassen er stiftet 12. oktober 1985 og er registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen under CVR nr. 2425 5689.
Virksomheden som andelskasse er en viderefgrsel af spare- og
l&nevirksomhed i foreningsregi siden 1982. Andelskassen er
organiseret som andelsselskab og er omfattet af reglerne i Lov
om Finansiel Virksomhed. Pr. 30.06.2006 bestod andelskapitalen
af 13.338.000 kr. A-andele og nominelt 47.272.000 kr. B-andele,
i alt en nominel kapital pd 60.610.000 kr. Den samlede egen-
kapital inkl. reserver og overkurs ved emission (B-andele) ud-
gjorde 30.06.2006 i alt 98.327.000 kr. Heraf kan 30.136.000
kr. henfgres til A-kapitalen og 68.191.000 kr. til B-kapitalen.

Andelskassens &rsrapporter er pategnet af revisionsfirmaerne
uden forbehold eller supplerende oplysninger. Yderligere oplys-
ninger, herunder rsrapport for 2004 og tidligere, halvarsregn-
skaber og oversigt over udl@nsprojekter kan rekvireres ved hen-
vendelser til vores afdelinger eller findes p& www.merkurbank.dk

ANTAL KUNDER 0G ANDELSHAVERE - HOVEDTAL (MIO KR ok .
ANDELSHAVERE ( ) UDLAN EGENKAPITAL
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HVORDAN TEGNES ANDELE?

A-andele koster kr. 1.000 pr stk.

B-andelene er ligeledes pd nominelt kr. 1.000 pr. stk.,

og den aktuelle kurs oplyses ved henvendelse til andelskassen.
Ved prospektets udgivelse i september 2006 er kursen 146,50.
Naeste kursfastsaettelse sker 20. oktober 2006.

A- og B-andele udstedes 0gsd i Euro. Stykstgrrelsen er 250 Euro.

Andele kan tegnes Ighende til enhver tid. Der gaelder sdledes
ingen tidsfrist for tegningen. Betalingen sker kontant, hvorefter
de fysiske andelsbeviser udleveres.

o & ‘.\ \

MERKURS REVISION:

Mortensen & Beierholm,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voergaardsvej 2

9200 Aalborg SV

Statsautoriserede revisorer Preben Randbak og Peter Davidsen

MERKURS SENESTE ARSRAPPORT (2005),
SENESTE HALVARSRAPPORT (2006) SAMT VED-
TAGTER INDGAR SOM EN INTEGRERET DEL AF
DETTE PROSPEKT.
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Gefahrlich Café Zenz Frisgr

DERFOR ER VI KUNDER I MERKUR:

ZENZ

Zenz - (kologisk frisgr med to filialer i Kgbenhavn. Zenz tilby-
der hdr- og skgnhedsbehandlinger af hgj kvalitet med produkter,
der ikke indeholder allergifremkaldende, kraeftfremkaldende og
hormonforstyrrende stoffer. Anne-Sophie Villumsen, indehaver
af Zenz, arbejder aktivt for at udbrede kendskabet til gkolo-
giske, ikke-skadelige harprodukter i frisgrfaget og har blandt
andet vundet Kgbenhavns Kommunes Miljgpris i 2005.

Hun siger om samarbejdet med Merkur:

""Jeg er vild med Merkur pga. af Merkurs holdninger om at
stgtte baeredygtige og gkologiske virksomheder. Jeg synes, at
det er dejligt, at man som kunde fgler, at ens bank kender en
som person og som virksomhed. For min virksomhed betyder det
tryghed og en fornemmelse af, at banken er en tet samarbejds-
partner, der rddgiver mig til mit bedste - for gar det mig godt,
gar det Merkur godt. Det betyder, at jeg kan leve min drgmme
0g ambitioner ud — og det er fantastisk.”

GEFAHRLICH CAFE PA NGRREBRO I KOBENHAVN

Konrad Jahn, Musikansvarlig p& Café Gefahrlich begrunder
samarbejdet med Merkur sdledes:

""Merkurs veerdigrundlag og indsigt i bl.a. kultur og gkologi
ligger teet pd vores egne interesser og vardier.

Gefahrlich laegger i restauranten stor vaegt pa kvalitet og
gkologi, og har siden dbningen bl.a. haft en tilbagevendende
politikklub, flere ferniseringer og udstillinger samt samarbejde
med danske kunstnere og musikere.

Samarbejdet har indtil videre haft en stor betydning for vores
virksomhed. Vi er blevet vist stor tillid og fleksibilitet, og vi

har faet yderst nyttig og meget personlig rddgivning. Det har
medvirket til, at vi har kunne forfglge de visioner og ambitioner
vi fra start havde med Geféhrlich. Samtidig med, at vi har mgdt
opbakning omkring nye idéer og tiltag”.

HERTHA LEVEFALLESSKAB

Hertha Levefallesskab er et bofaellesskab for bade voksne ud-
viklingshaemmede og for normalt udviklede ved Galten i
Silkeborg.

Per Clauson-Kaas, Veerkstedsleder Hertha Levefelleskab siger:
Vi samarbejder med Merkur, fordi Merkur sympatiserer med
vores malsatninger, og fordi Merkur vil veere med til at virkelig-
ggre vores idéer. Merkur taenker, hvordan kan en idé virkelig-
ggres frem for fgrst at teenke p& pengene. Samtidig er der en
gensidig tillid og forstdelse mellem os og Merkur.”

DEN @KOLOGISKE LANDBRUGSSKOLE KAL®

Den @kologiske Landbrugsskole Kalg uddanner gkologiske
landmand. Uddannelsen har skabt helt nye perspektiver med
internationalt tilsnit - bl.a. med en engelsksproget version af den
danske landmandsuddannelse: Organic Farmer. 20-25 nationali-
teter er normalt repraesenteret pa en argang elever.

"Vi har valgt at samarbejde med Merkur, fordi vi gerne vil have
en bank, der har de samme holdninger som os - og sa er der ikke
mange at vaelge imellem. Samarbejdet med Merkur betyder
meget for os. Blandt andet har Merkur vaeret villig til at stille
likvid kapital til radighed p& nogle tidspunkter, hvor andre
banker méske vil have trukket sig ud, og har herved sikret den
@kologiske Landbrugsskoles forsatte eksistens. Og vi er altid ble-
vet godt behandlet, af et venligt og imgdekommende personale”.

THISE MEJERI

Thise Mejeri er et lille gkologisk mejeri, der fylder i forbrugernes
bevidsthed. Mejeriet har stor vaekst inden for produktion af
melk, smgr og oste og har i dag en markedsandel pd 20 procent
af det totale marked af gkologisk maelk i Danmark.

Mejeriet har gennem de sidste 3 ar tredoblet sin maelkeproduktion.

Mogens Poulsen, salgsdirektgr i Thise Mejeri siger:
Holdningmaessigt og ideologisk ligner vores virksomheder
hinanden, derfor er vi meget glade for at samarbejde med
Merkur. Vi fgler os som en del af samme bevagelse mod en mere
gkologisk samfundsudvikling.” Preben Graugaard, gkonomime-
darbejder i Thise Mejeri siger: “Vi far i det daglige en professio-
nel radgivning i Merkur, og vi har en dben dialog. Merkur har en
god forstdelse af konsekvenserne af forskellige tiltag og er rigtig
gode til at se muligheder.”

@kologiskdyrket Salvie indgar i mange produkter fra Helios

Hertha Levefzellesskab

HALKZAR KRO

Er et spillested og kulturhus ved Nibe i Nordjylland, der drives
af frivillige og ejes af 110 andelshavere.

Erik Bertelsen siger om samarbejdet med Merkur:
"Fgrst og fremmest betyder samarbejdet med Merkur, at vi har
et pengeinstitut, som vi deler grundholdninger med.

I dagligdagen betyder samarbejdet, at vi ikke skal begynde med
Adam og Eva, ndr vi taler med vores bank, men bare ved, at

de forstdr vores ideer. Et kulturhus, der annoncerer med “mad
0og musik med holdning”, hgrer hjemme i et pengeinstitut med
holdning - hvor ellers?”

DANSK HELIOS

Er en en gros virksomhed inden for sunde biodynamiske fgde-
varer, naturlige skgnhedspleje artikler bl.a. Weleda og Dr.
Hauschka, akvarel, bivoks- og plantefarver, naturtekstiler og
miljgvenlige renggringsmidler.

Jette Plougheld siger om samarbejdet med Mekur: “Merkur er
vores naturlige samarbejdspartner p& pengeomradet. For nogle
&r siden stod vi for at skulle bygge og havde store problemer
med at finde finansieringsmuligheder. Her mgdte Merkur os med
kreative forslag: Vi blev hgrt og ikke overhgrt. Vi blev hjulpet i
gang med en konstruktiv og frugtbar proces. Hos Merkur fgler
man, at vi som kunde er i centrum, og at der bliver givet rel-
evant rédgivning — uden bagtanker. Med et engagement i Merkur
Andelskasse er vi med til at f& penge ud at virke — i kortere eller
leengere tid — hvor der er behov for dem. Til initiativer og pro-
jekter som giver mening. Til socialt, kulturelt og miljgmaessigt
bevidste projekter, som maske ikke kan finde stgtte hos andre
finansforetagender, for hvem profit og kurser p& bgrsen er de
primare mal. Merkur synligggr deres arbejde — og i et samarbe-
jde med Merkur, er vi sikre pa ikke indirekte at stgtte eksempel-
vis uetisk produktion”.
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ERKLARING / LEDELSE

ERKLARING

Som ansvarlige for naervaerende prospekt erklaerer direktion og
bestyrelse, at oplysningerne i naervaerende prospekt os bekendt
er rigtige og ikke som fglge af udeladelser har forvansket det
billede, prospektet skal give.

Efter vores overbevisning indholder prospektet de oplysninger,
der anses for forngdne for, at investorerne og deres investe-
ringsradgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over Merkurs
aktiver og passiver, resultater og fremtidsudsigter.

Der er ikke i perioden mellem offentligggrelsen af seneste
arsrapport og udgivelsen af dette prospekt indtruffet begivenhe-
der, der pavirker bedgmmelsen af andelskassens gkonomiske stil-
ling. Det bemaerkes at Finanstilsynet har kontrolleret en raekke
pengeinstitutters, herunder Merkurs, implementering af nye
regnskabsregler for gruppevise hensattelser mod kreditrisici, og
i denne forbindelse finder, at Merkurs hensaettelser er for store.
Dette kan medfgre en positiv eendring af egenkapitalen. Endvidere
bemaerkes, at renteudviklingen i 2006 med stigende obligations-
renter har pavirket kursudviklingen pd andelskassens obligations-
beholdning, jf. andelskassens offentliggjorte halvarsrapport.

DIREKTION:
Direktgr Lars Pehrson, Kghenhavn
BESTYRELSE:

Arkitekt MAA Morten Gunge (formand), Kghenhavn

HD i finansiering, landmand Henrik Tgllgse (naestformand),
Statsaut. Revisor, virksomhedskonsulent Peer Jgker, Silkeborg
Bogholder Anne-Birgitte Olsen, Humlebaek

Digter Bjarne Petersen Ejaas, Vrd

Projektleder Klaus Loehr-Petersen, Vejle

September 2006
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DEN ALMENNYTTIGE ANDELSKASSE

www.merkurbank.dk

AALBORG

Bispensgade 16

Postbox 550

DK-9100 Aalborg

Telefon: + 4598 10 18 35
Telefax: + 45 98 10 18 53
aalborg@merkurbank.dk

K@BENHAVN

Vesterbrogade 40

Posthox 402

DK-1620 Kghenhavn V
Telefon: + 45 70 27 27 06
Telefax: + 45 70 27 57 06
kbh@merkurbank.dk

ARHUS

Sct. Clemens Torv 17
Postbox 5158

DK-8100 Arhus C

Telefon: + 45 87 30 97 60
Telefax: + 45 87 30 97 66
aarhus@merkurbank.dk

ODENSE

Asylgade 13

DK-5000 Odense C
Telefon: + 45 66 11 27 06
Telefax: + 45 66 11 27 46

odense@merkurbank.dk



